
���������	
��	������
���

�������������
�������	��
�����	
�����������	
����
�����

����������	��
���
������ � � � � � � � � � ��������	�
��� 


��������������
�����������������������������

���


����	�
���

��������������
����� ����!"��#$
�

%���&��������	�������'����
�����
���� (�	�)����
���	�����
���  ��!"#��
 ����	���$�%#&
'� ()*+(,*-.+�
�������������������%/&
'� .��"�0,�
�
$�����1 ���	��#&+23*-02"0��./�&����������������
��	���4������	��#&.3.*.2)��./�&�

�5��������������
%3336�'� .(�*()(�

 �	�7��85	��8� 0".09�

:����;�85�� #&+)3*333�

:�����
�� #&0*(33�

�<�� #&�+*-2(�

<=�� .0"���

*��+��&�,-.� 
#''/�
���8����$�
���	
��<=�� ,."0��

>�?�$����5���� #&+,*)�+"0.�

>�?� ��	�$��� 2"+��
1$���	��8����5�
@�
��<����5���� #&..*2-2"+.�
�?=1$���	��8�
<�
��	� �,"()��
<����=������ )"�-�
A�������� #&,*�-)�

A��������:����� 3")29�

�

(�	�0������1�.������������
1$���	��8� ��8���� .)"-9�

>�	� ��8���� +29�

�1�� +-9�

�1�� 0(9�
�1��� �����,,9�
B�����8� � � �+,9�

��������)�������

AC����A��5��
�C���D���"�
"C��
E���>
"�F,(��+�0),3-3=.�
 �	���>5�	��

�  ��������������$
�	�������
��������,*03.9�������������
��	�$�
��	�� 	
�#&)"20� 	�����
�� 
�� 	5�������
����5������

��8���� ��� �	�� ��	���� ��������� ���� ���5��8�� 8�����
�
���	��8���

����
�������������$�����	�
�����	5���
����
��������"� 1$���	��8� $�
��	� ���������� ��� .*3,�9� 	
�
#&.*2�	�����
����

�	5��$��
��$���
�*��
�	����	�
��������
��� �
��
��G� ��

� E � ��$��
����	�� %#&.*,� 	�����
�'*�
��	����%#&�.-������
�'*�;
	����%#&�+2������
�'"�

�
� E5��8�
�$6��
��8���� ������������

� 	5��$��
��$���
�"�

1$���	��8�
��8����������$�(�9�	
�.)9�%2",9��@:3)'�
��� �� �����	� 
�� ��5������
��8���� ��� 	5�� ��	���� ������
��
����	5���������	�
��
��	5���
��������������5��5����	����
������� 	5�� ������ 
�� �
���8�� 	
����	�� �����$	�"� >�	�

��8���� ���	� �$� �039� 	
� +-9� %2"-9�� @:3)'�
�		����	����� 	
� ���5��8�� 8����� %#&+*,� 	�����
�G� �$�
+*--,9'� ��� �� �����	� 
�� �������	�
�� 
�� 	5�� �
����
��������*� ��5������ �����	
��	� ���

�� %#&�(.*2�
�����
�G� �$� )-)9'� ���� ���������� ������ ��� H�
	���
�����	
��	��%#&(�3*-������
�G��$�..*+,(9'"��

�
�  ������� ������6�� 	
	��� ����	�� �
��� 	
� .,*(� 	�����
�G� � ��

.*,,)9� ��������� ��

� 	5�� $��
�� ����"� �5���5
������
������ ���������� ��� �*3++9� 	
� #&(*-� 	�����
�� ��

�
#&+,3� �����
�� @:3)"� E5�� 8�
�$6�� �1�� ���� +-9"� E5��

�������� �5��	� �	���� ��
����� �	�
�8� ��� ���������� ��� ��
��	�8�����8�
���+,9"�

�
� E5�� 8�
�$6�� ������������ $
�	�
��
� 
�� ����	�� %��$��������

	5�� �
���8�� ����	�'� �5
���� �������  ������� 	
� 5��8��
�8����	�	5��5
�	������
�

��������
�
��	"�/����	���	��
��8�����8��
���8�����5��8��$
����������������
�������
��
	5��8�
�$���� ��8����� ������8���
��@:3-"�;
������ 	5��
8�
�$6���
����
$���	�
��*�$��	����������

����	�����5
����
��
���� ��
���	� ���$�	�� ��������8� ���$
������ ���

���


��
��8���
���	������*��5���	�	5��8�
�$6���
����5
	����
����� �
�	����� 	
� ��� �����	��� ��� ��8�	���� $����$	�
���

�
�������8�	5���
��	��"�


�	��D���"�
"C���

�



���������	
��	������
���

�������������
�������	��
�����	
�����������	
����
�����

2���������%��������
0������ 3������ 4������������

5
�"�6����������789: �
�+��&�;�������;��������&�

;	����&����"�����������,����
��,�	<��)+��	
�����),����

�	
������������
E�����8������)0*333�
��H"�
7���5
����8�,,*333�
��H"�

��6��=�����3�����
7���: ��+��&'�����$��

E
��*��
�	5��������
.,3��


��

(���&���%����7'': �
�+��&<���#������	��*�8�
�$6��

�5�����

��	���	
�#&(3�
�����
��@:�63("�

)�6��������"������7����#�
=���������� �
�������
"������1�%��;����<���-�
�	
����
E�����8������,,*)2��
��H"�
7���5
����8��*+33�
��H"�


�������3�����7���: �
�+��&<��;�����*�#�
������
�,3��


��
�


>����=���6�7�: �
��������&���<���I������	��*�
��	����	���������8�*�
����8*�
$�
$��	�*�J�������������������"�

��������.)��	
����

E�����8������(*30.�
��H"�
7���5
����8�.*0(3�
�H"�

?��������*�����3�����79�: �

�+��&<���?��	
����@����*�
#�
������.03��


��


�������*���������"��>�����

7��: ��+��&<������������
��	�������	
��"�

� ����
��;�����������
@��&����3�������������

A���&�%���&#�

*��������������	�
0����>�����$$�
�"�/�&+-�


����
�"�

�
"A45�����	����
"����������

� A����������� $
�	�
��
� 
�� ����	�� �
	5�
��8�
�����������
�����"�������
��"�

� �	�
�8� 	����� ���
��� 
�� ���������8�
���	�������� ������8�*� 	5���

�������
��8� 	5�� 8�
�$6�� ������5�$�
�	�	��"�

� B�
�$� �
��� 5���� �� �
�����������
$
�	�
��
� 
�� �
���� $�
$��	�� ����	�*�

�5��5�$�
��������	5���5��8���8����	�
�����	�
�"�

� �
����4��������5��	G�5�85��85	������
��8�����8�
���+,9G��
����
$���	�
���

5�����
����	��	�$�����	"�
� �
���� ���8�
��	"�

A����������

� 1$$
�	���	�� �
�	�� ���
���	��� ��	5�
	5�� �
���	�����	�
�� 
�� ����	��	����

�
���8�������������������"�
� ������8�� ������� 5������� 	
�



��
��	� ��� 	5��K
�����������5��8�6�
��	�"�

�

466�����������

� <
	��	���� I?� �����	
��	�� ��
���8�
��

� ����	�
��5�$� ��	5� 	5��  �����

8�
�$"�
� E5�� ����	��	���� �
���� ���5�
8�����	�
�� ����� ������� ���	5���

�8����� 8�
�	5� �
�� E �

��$��
����	�"�
� ��

���� 
��$����� �
�	�
��� 
�� 

�	�
8

������	5��$���
��������������"�

� �����	� ��85	�� 
����� �����	����� ���
!��8�

� 4���� ����� ���� 	5�� 8�
�$�
��5������	���	�������	5������"��

5�������

� �
�	������ ��8�	���� �
��	���
$����$	�
�� ��������� 	
� �������	��

�	����*� 	5������ �����	��8� �	�� �
����
5
	���
$���	�
��"�

� >
������������	��
���
���8����������*�
�������8������	��
��
���5�������
��


����� $��	��������� ��� ��$��	
��	�
�	
���"�

� A�������8� ���$
������ ���

��� 	5���
$
	��	������ 5����8� ��� ��������

�
$��	�
���
��
��"�
� 75���� 	5�� 8�
�$6�� ���	
��6� �

��



���������	
��	������
���

�������������
�������	��
�����	
�����������	
����
�����

% @�'� �
�	������ 	
� $���
�
� 	
�
��$��	�	�
��"�E5�� ���������8���	����

�������	�
�����������	5��������
��	5��
�

����
�������	�����"�

� �������������	�� 
�� /�&,-� 
����
��
��$
��	�5�����	�	5���4#"�

�

�
46����������0�>��+�

����������� 0�>����� : ����5�����
46#�
������
*B�C���

46#
�������
�*B�C�9� 46#�,������

: ����
5�����

3������ .*.0�*20.� 2"-� ,2"+9� .2.3% �+0*�(2� .0",�

"�6���������� 2*0)0*3�.� 03"2� .,"-9� 7.5% .*,+0*-3-� ()",�

0������ .*.+0*0--� 2"+� ,-"(9� .).3% �.-*3,3� .("(�

���6������ �� �� � � ,*,((� 3".�

�� �� �� �� � �� ��

=���6� .,*.23*002� �� �� � .*2.(*�(,� ��

�
"�������������;���������5����>���

retail
1,148,877

9%

hotels
1,183,981

10%

supermarkets
9,858,031

81%

�
5
�"�6����������
���	������ �	�� >
"� .�$
��	�
�� ����

�� ��	���� ��� 	5���
��	��"� >�	�
	���
���� 8���� ��� )-(9� 	
� #&2*0� 	�����
�%#&.*)� 	�����
��@:3)'"�  
��� �
$
�	��	���


��8�����������
�������	5�������8�������� �����	�
�*���

�	��
�����8�	
���

�	�.�9�
�
�� @:3("� E5�� $���
�� ���� 	�
� ���� �5
$�� 
$����8� ��� �5����8�� % �	���'� ����

�
�	5�
����%4������
'"��
�	���	
�������
����	�����>��
5��8��E
���5�$�%!�����'�����
��8
	��	�
��� �
�� 	5���� ���� 
�	��	�� ���� ��������� ���� ���� �	� ��� ��������� �	�8�"�

1$���	��8�$�
��	� ��� 	5�� ���������$���
��$
�	��� �� .*3�+9� ��������� 	
� ���
���#&.*,�
	�����
������

$����
��	
�	5��$��
��$���
��
��#&,-2������
�"�

�
�

�
�
�
�

�
�

E5�� �5��	� �5
��� 	5��

��$��
����	�������
�����
	5�� ���8��	� �
�	����	
��

�	� 0.9"� E5���6�� ��

��8����� ����������� ���

�
�	����	�
�� ��	�����
	5�� 5
	��� ���� ��	����
������
��"���



���������	
��	������
���

�������������
�������	��
�����	
�����������	
����
�����

�
���
����������������������������	���
��
 ����

#& �

>
"�
��
�	
���� �H"�
�	����

E���
����
@:3)�
#& �

E���
����
@:3(�
#& �

E���
����
%9'�

1$���	��8�
 ��8��� �����=�H"
�

E �
��$��
����	�� )+� )0*333� .*+)2*,+.� 2*0)0*3�.� )-(9� .�9� .(2*2((*3).�

1!� ),� -2*333� .*,.0*-2(� -*+30*.)-� )309� .,9� 2�*--+*.�2�

E5�� �

$����
�� ��	����� 	5�� 	�
� ���8��	� ��$��
����	� �5����� 5�85��85	�� 	5�	� 1!�
��
��������
������	5�����
���$��������	��
��
��
����	��5���������$$�����	
�5�����
�	�

�

��
����	��5�����
��@:3("�
�

E5����������5��5��

$�������$��B�����;
	��*� �������;
	�������?��	
����@�����;
	���
�
�	����	��� .0",9� 	
� 	5�� 8�
�$6�� 
$���	��8� $�
��	*� ��� �

��	� 
�� #&�+0� �����
��
%#&,�*(� �����
�� �� @:3)'"� E5�� #�
�������� 5
	���� % ������� ���� ?��	
���� @����'�
�
�	����	���#&.3-������
�� 	
� 	5��8�
���$�
��	*��5���	���$��B������
�	����	���#&,)2�

�����
�"� E5�� ������
�6��$���
�
��������� �		����	����� 	
� 

��
��	�� ��� 	5�� ���5��8��

��	�*��5��5����	��������	5��8�
�$��������

�������������

��
���8�����������8�����	5��
����� �
������������"� ��� 	��
��
��
���$����*� 	5����$��B����*�8�������-9� 	
�()9*�

?��	
����@���������9�	
�,.9����� ���������������������9�	
�,,9"�
�

E5�� ������� ������
�� �5��5� �

$������ 
�� 4���
���*�  ������� ���� B���	��
����
��$��	
��	� �	
���� ���� ������� �	
���� �
�	����	��� 29� 	
� 	5�� 8�
�$6�� 	���
���*� ���

�����������

�	5��$��
��$���
��	
����
���#&.*.�	�����
�"�E5�����6������������
�G��������
�
��
��*�!��8�

�;
����8���
�	����	���#&(3������
��������	��8���+*2339���������*�������
$���
���5��5�����	5����������
������

���H����	����������	�	5������
��,33+"�75����	5��
8�
�$6�������	
��	� ���I������	��� �����8�������+39���������	��
�*�	5����������	5���

�
$������� ��� �� 
������� �������	�
�� 
�� 	5�� �
���� ��������"� ���5��8�� 8����� 
�� 	5��
8�
�$6�� �
���8�� ������ %��	�
�	��� �	� /�&+-� 
����
�� �	� @:3('� �

��	��� 	
� #&+*,�

	�����
�"�  ������� @��������� ��������� �5��5� 
���8��� 	5�� 8�
�$6�� ��	���� ���	
�6��
�
�	����	���#&2*(������
�*��5����	5��������
��	5��8�
�$�����#&(+3������
���	���������"�

�

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



���������	
��	������
���

�������������
�������	��
�����	
�����������	
����
�����

�
.��������*��������%	�)�>������

� 3������ � "�6���������� 0������ � ���6������ � !
����

#&
����
��� *B�D��� : �� *B�D��� : �� *B�D��� : �� *B�D��� : �� "#�$%&�

�0�>������ 9 
9�� '�': � ��� ��$�� ���8: �
���
$ �
��� ��8: � � � �'(()*+,�

�1$���	��8�<�
��	�� ��������2+)�� �8�: �
�����
..*+)(�� $�8: �

���
.*2+0�� �8�: � (,� ���
: � '*)*'(��

�>�	�@�������
���

���

�������
%..2'� �9�: �

���������
2.3� �9�: �

�������
+)�

�
��$: � � � �-./��

����5��8��
B������ ��������,,)� 
��: � � �

�������
�)�� 
��: � .(*�0.�� 
��: � '&)&*(�

�E���	�
���
���������
%-�'� �': �

�����
%�*0��'� �8�: �

����
%(.0'� 8�$: �

�������������������������������
%.('� �
9: � 0*)/*'1�

�@����?�������L"�� � � � � � � -)3�� ��: �
���������������

+/%)&,'��
� ��
��	��
��	����	�� � �

�����������������
����� �

���������
�� 
��: � � �

��������������������
.)%%,��

�,�5�� ���������8$� 
��: �
�������
$ 9'
� ��9: �

���
� ��'�� �$9: � �8 �88�� 
$�9�: � �(-)'%(�

� � � � � � � � � �

1$���	��8�
 ��8��� .09� �8: � ..9� ��8: � ,+9� ��$: �

�	2�
���3��
3�����
0��������1�� �

���������������
'&.�&/&��

>�	�<�
��	�
 ��8��� .29� '8: � 09� �'�: � .-9� ��: � � � �

� � � � � � � � � �

�""!
,5E42"� � � � � � �
�4�	�"#�
$%&�� � �5'+')+'/�*/��

4��������0����
7�A�F!��<�
'���'����

����
��� ��9�� � � � � �

�"�
��
6�
�4�� �

����������������������
(�..7�

4��������0����
7�A�F!��<�
'���'��8�

����
�9� ����� � � � � � � � �

� � � � � � �
���
8���
�
�
��� �

�
5()%&%)/-/�.,��

�>������0�����

����


89 8'
�� � � � � � � � �
E���������B���
B�'���'���� ���: � � � � � � � � �
E���������B���
B�'���'��8� ����: � � � � � � � � �
�>������B���B�
����������*B�
D�8� ���8: � � � � � � � � �

�>������
E��������0�����
7)�6�����
0����<� 
9�: � � � � � � � � �

�
?������������.,"�+����./�������0����
Exchange Rate ZW$ to 1U$   EPS   Target Price   
 $200,000.00   $  93,530.65   $         1,122,367.74  
 $ 300,000.00   $ 124,804.57   $         1,497,654.80  
 $ 400,000.00   $ 156,078.49   $         1,872,941.86  
$ 500,000.00   $ 187,352.41   $         2,248,228.92  
 $ 750,000.00   $ 265,537.21   $         3,186,446.57  
 $1,000,000.00   $ 343,722.02   $         4,124,664.22  
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Meikles v. Impl ied OM Rate (79.0391, 79.0391, 79.0391, +0.44917)
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